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I- TÌNH HÌNH CHUNG

Năm 2010 có những yếu tố cơ bản tác động đến SXKD của Công ty như sau:

- Hạn hán xảy ra tại địa phương nặng nhất trong 10 năm qua đã gây ảnh hưởng trực tiếp đến SX các nhà máy thủy điện. 

- Giá bán điện của TIC và các nhà máy liên doanh cho EVN thấp, chưa được điều chỉnh trong khi giá tất cả các yếu tố đầu vào đều tăng .
- Kinh tế xã hội chung trong nước không thuận lợi, thiên tai, lạm phát, tỷ giá hối đoái và lãi suất luôn biến động theo hướng tăng cao. 
Về tình hình Công ty năm 2010, với việc chuyển đổi trái phiếu H’Mun sang cổ phiếu thì tất cả các trái phiếu phát hành đầu tư xây dựng các nhà máy đã được TIC chuyển hết sang cổ phiếu đúng như cam kết ban đầu, lãi suất trái phiếu cũng đã được chi trả đúng kế hoạch. Như vậy giai đoạn đầu tư các dự án thủy điện của TIC từ 2006 - 2010 có thể nói là hoàn thành mục tiêu. Tính đến 31/12/2010, Công ty có 01 nhà máy sở hữu 100% (IaĐrăng1) và 6 nhà máy liên doanh với tổng vốn đầu tư 242 tỷ đồng. 
Trong năm, Công ty mẹ (Công ty cổ phần Điện Gia Lai - GEC) cổ phần hóa và chuyển đổi hoàn toàn từ sở hữu Nhà nước sang hình thức công ty cổ phần (không có vốn Nhà nước), đây là một thuận lợi vì cơ chế kinh doanh sẽ thông thoáng hơn, GEC đã có định hướng đến năm 2015 sẽ trở thành một Tổng công ty SX và đầu tư Điện mạnh ở khu vực Miền Trung và Tây Nguyên. Là cổ đông chiến lược và là đối tác quan trọng, TIC lạc quan trước sự thay đổi của Công ty mẹ GEC và có những điều chỉnh chiến lược theo hướng chung để cùng đồng hành hợp tác phát triển. 
Tuy nhiên về mặt sản xuất kinh doanh với tình hình hạn hán và những bất lợi như đã trình bày ở trên, Công ty không đạt các chỉ tiêu KH đầu năm, trong đó các chỉ tiêu quan trọng như sản lượng điện sản xuất, doanh thu và lợi nhuận đều không đạt chỉ tiêu kế hoạch đề ra.

Xin được trình bày cụ thể như sau:

II- KẾT QUẢ THỰC HIỆN NĂM 2010

Tình hình SXKD: Do ngành kinh doanh chính của TIC là sản xuất và đầu tư thủy điện nên năm 2010 đã bị ảnh hưởng trực tiếp của hạn hán làm sản lượng điện SX sụt giảm đáng kể, dẫn đến doanh thu của công ty cũng như doanh thu từ các nguồn vốn góp liên doanh đều giảm. 

Tình hình đầu tư: Cũng không thuận lợi vì lãi suất tăng cao (18-21%), tỷ giá USD tăng... đã đội giá thành các dự án và gây khó khăn cho việc triển khai thực hiện. 
1. Kết quả thực hiện SXKD:
1.1  Sản lượng điện SX các nhà máy (phần TIC tính theo tỷ trọng vốn)
	Stt
	Nhà máy
	ĐVT
	Chỉ tiêu
	Thực hiện
	% đạt
	Ghi chú

	1
	Nhà máy TĐ IaĐrăng1
	Triệu Kwh
	3,600
	2,732
	75,8
	

	2
	Nhà máy TĐ IaĐrăng3
	“
	3,133
	2,075
	66,23
	

	3
	Nhà máy TĐ IaMeur3
	“
	2,866
	1,437
	50,14
	

	4
	Nhà máy TĐ ĐăkPiHao 2
	“
	18,648
	11,815
	63,36
	

	5
	Nhà máy TĐ IaPuch3
	“
	14,126
	7,888
	55,84
	

	6
	Nhà máy TĐ H’Chan
	“
	18,133
	20,724
	114,2
	

	7
	Nhà máy TĐ H’Mun
	“
	18,111
	2,456
	13,56
	

	
	Tổng cộng
	
	78,617
	49,127
	62,49
	


Như vậy, ngoài nhà máy thủy điện H’Chan, còn lại 6 nhà máy khác đều không đạt chỉ tiêu sản lượng, đặc biệt là nhà máy H’Mun đạt quá thấp do đưa vào vận hành chậm so KH, mới chỉ được 01 tháng. Tính chung sản lượng giảm 37,51%.
1.2 Kết quả Kinh doanh

	CHỈ TIÊU
	Đvt
	KH 2010
	TH 2010
	% TH

	1. SX điện năng phần TIC
	Triệu Kwh
	78,617
	49,127
	62,5

	2. Tổng doanh thu 
	1000đ
	32.493.626
	17.911.252
	55,12

	   - Nhà máy Ia Đrăng1
	“
	2.052.000
	1.720.117
	

	   - DT liên doanh & tài chính #
	“
	30.321.626
	16.188.526
	

	   - DT khác
	“
	10.000
	2.609
	

	3. Tổng chi phí
	Tỷ đ
	2.488.362
	2.559.258
	104,5

	   - Giá vốn hàng bán & chi phí QL
	“
	1.570.000
	1.667.653
	

	   - Chi phí tài chính
	“
	772.162
	877.197
	

	   - Chi phí khác
	“
	
	14.408
	

	4. Lợi nhuận trước thuế
	Tỷ đ
	30.151.464
	15.351.994
	50,9

	5. Thuế TNDN
	Tỷ đ
	-
	37.503
	

	6. Lợi nhuận sau thuế
	Tỷ đ
	30.005.264
	15.314.491
	

	7. Trích các quỹ
	Tỷ đ
	2.035.323
	1.287.421
	

	- Quỹ khen thưởng, PL
	“
	150.026
	76.572
	

	- Quỹ ĐTPT (thuế miễn giảm)
	“
	1.885.297
	1.210.849
	

	8. LN còn lại 
	Tỷ đ
	27.969.940
	14.027.070
	50,15

	9. Các chỉ số cơ bản
	
	
	
	

	- EPS (LNR / CP lưu hành)
	đ/cp
	1241
	783
	63,1

	- Cổ tức / CP lưu hành
	%
	11,5
	5,82
	50,6



Mức cổ tức sau khi trích lập các quỹ năm 2010 là 5,82%.

2. Thực hiện Đầu tư


Với tình hình tiền tệ & lãi suất tăng cao, Hoạt động đầu tư của TIC trong năm 2010 theo hướng tái cấu trúc.

Với giá bán điện thấp chưa được điều chỉnh, sự tăng mạnh của tình hình lãi suất và tiền tệ thắt chặt trong năm đã làm môi trường đầu tư thủy điện tạm thời không còn thuận lợi như trước đây; 
Trước tình hình đó căn cứ vào khả năng tài chính của mình, Công ty đã có các điều chỉnh theo hướng giảm, ngừng & thoái vốn đầu tư các dự án có thời gian thu hồi vốn dài. Bao gồm:
· Ngừng và rút vốn đầu tư dự án thủy điện Đăk H’Nol.
· Ngừng và rút vốn đầu tư dự án thủy điện IaĐrăng 2A
· Ngừng và giảm vốn đầu tư dự án thủy điện Ayun Thượng 1A: Chuyển phần lớn vốn đầu tư lại cho GEC, công ty hiện chỉ còn giữ 226,8 triệu.

Số vốn đầu tư thu hồi về được TIC góp vốn bổ sung vào các nhà máy đang hoạt động và mua cổ phiếu quỹ như là 01 hình thức mua lại vốn đầu tư của chính mình với giá thành rẻ hơn và đem lại doanh thu ngay.

Chủ trương trên của HĐQT cũng phù hợp với Nghị quyết của ĐHĐCĐ 2010 và ý kiến của nhiều cổ đông sáng lập.
3. Tăng Vốn điều lệ 

Trong năm 2010, Công ty đã tăng vốn điều lệ như sau:

- Vốn điều lệ đầu năm:   165.826.000.000 đ

- Tăng trong năm:             80.743.880.000 đ

- Vốn điều lệ cuối năm : 246.569.880.000 đ

Vốn điều lệ tăng từ các hoạt động sau đây:

3.1 Trả cổ phiếu thưởng 3%

- Giá trị cổ phiếu thưởng chi trả tăng vốn: 4.826.880.000 đ

3.2 Chuyển đổi trái phiếu H’Mun sang cổ phiếu

- Giá trị trái phiếu chuyển sang cổ phiếu: 75.917.000.000 đ

Như vậy tính đến cuối năm 2010, Công ty đã hoàn thành xong tất cả các cam kết với các nhà đầu tư (trái chủ), tất cả các loại trái phiếu đều đã được chuyển đổi sang cổ phiếu. 

4. Cổ phiếu - Cổ đông - Mua cổ phiếu quỹ

· Thị giá cổ phiếu TIC:

Từ cuối năm 2010 đến nay, cùng với sự sụt giảm chung của thị trường, giá cổ phiếu TIC trên thị trường niêm yết chỉ giao động ở mức từ 9.000 - 10.000 đ/cp. Đây là mức giá thấp hơn mệnh giá và giá trị sổ sách. Mức thanh khoản cũng không cao.
· Mua cổ phiếu quỹ

· Căn cứ Nghị quyết ĐHĐCĐ 2010
Trong năm 2010 Công ty đã sử dụng nguồn vốn khấu hao và quỹ ĐTPT để mua cổ phiếu quỹ.
Thời gian triển khai mua theo đăng ký từ 19/12/2010 đến 28/02/2011.

Công ty đã mua 500.000 cp với mức giá mua b/q là 10.078 đ/cp, thấp hơn giá của ĐHĐCĐ 2010 cho phép (không quá 15.000đ/cp).

Số lượng mua CPQ đợt vừa qua cụ thể như sau:

- Số lượng đăng ký mua: 500.000 cp

- Số lượng đã mua:          500.000 cp

- Giá trị mua: 5.039.146.399 đ (giá mua b/q = 10.078 đ/cp)

Nguồn mua: Khấu hao và quỹ Đầu tư phát triển.
5. Quản trị điều hành
Công tác quản trị điều hành Công ty bao gồm HĐQT, Ban kiểm soát, Ban Điều hành trong năm luôn được thực hiện theo hướng thích nghi, chuyên nghiệp và hiệu quả. Thể hiện:
· Sự phối hợp hoạt động giữa Ban điều hành công ty với Hội đồng quản trị và Ban Kiểm soát thường xuyên, liên tục. 
· Báo cáo thông tin tình hình thực hiện SXKD nhanh và thống nhất.

· Các chủ trương luôn được đánh giá và điều chỉnh bổ sung kịp thời. 

· Thực hiện đầy đủ các cuộc họp HĐQT theo quy định chung.
· Công tác đối chiếu về doanh thu, chi phí và phân chia lợi nhuận với bên nhận vốn là Công ty CP điện Gia Lai được tăng cường thực hiện; khách quan và tinh thần hợp tác.

· Nghĩa vụ công bố thông tin cho các cơ quan quản lý và cổ đông luôn được bảo đảm kịp thời, đầy đủ và có chất lượng.

· Ứng dụng rộng rãi Website và Email của Công ty, đây là 02 công cụ ít tốn kém nhưng hữu hiệu luôn cung cấp đầy đủ các thông tin mới nhất về tình hình SXKD cũng như duy trì mối quan hệ với các ngành quản lý và cổ đông trên cả nước.
Chính nhờ làm tốt công tác quản trị, Công ty đã có những đánh giá và dự báo sớm về tình hình khó khăn trong năm, phục vụ công tác điều hành linh hoạt, có những điều chỉnh đầu tư thích ứng với tình hình và giảm thiểu đến mức thấp nhất các rủi ro tác động từ khó khăn chung mang lại.
6. Tình hình khác
- Đã hoàn thành công tác thanh tra thuế 02 năm 2007 – 2008.
- Tổ chức nhân sự: CBCNV tại văn phòng Công ty tuy ít nhưng quen việc, có tính hợp tác nên hiệu quả công việc và độ tin cậy cao.
Trong năm có thay đổi nhân sự kế toán. Ô. Nguyễn Tiến Hải thôi giữ chức Kế toán trưởng chuyển sang công tác khác và thay vào là Bà Đặng Nguyễn Kim Loan phụ trách công tác này. 
- Công tác Quan hệ với cổ đông được thực hiện ngày một tốt hơn, bộ phận quản lý luôn giúp đỡ và hỗ trợ các cổ đông TIC trong các quan hệ và thông tin về cổ phiếu.
- Công bố thông tin cho cổ đông và cơ quan quản lý theo chế độ luôn được thực hiện đầy đủ và kịp thời.
7. Đánh giá những tồn tại, hạn chế trong năm 
Qua các kết quả thực hiện năm 2010 như trên, tổng kết chung là:
· Không đạt được các chỉ tiêu KH, đặc biệt là chỉ tiêu lợi nhuận.

· Thị giá cổ phiếu TIC trên thị trường thấp hơn giá trị sổ sách, ảnh hưởng đến lợi ích cổ đông nhất là các nhà đầu tư sáng lập. 
Phân tích và đánh giá các nguyên nhân:

- Thời tiết hạn hán nặng nhất trong nhiều thập kỷ qua. Sản lượng điện SX của các nhà máy TIC sở hữu & liên doanh đều sụt giảm mạnh, mức thực hiện chỉ đạt 62,5% chỉ tiêu kế hoạch. 
- Giá bán điện của TIC và các nhà máy liên doanh cho EVN thấp, chưa được điều chỉnh trong khi giá tất cả các yếu tố đầu vào đều tăng (lương, vật tư, thuế tài nguyên, khấu hao ...) 
- Doanh thu nhà máy thủy điện H’Mun chỉ có 01 tháng, trong khi trái phiếu chuyển đổi của H’Mun thành cổ phiếu tăng lên trong năm là 70 tỷ. Như vậy sự không tương ứng đã làm giảm mức cổ tức chung của toàn Công ty. 
- Bối cảnh Kinh tế xã hội chung trong nước bất lợi, thiên tai, lạm phát, tỷ giá hối đoái và lãi suất luôn biến động theo hướng tăng cao gây nhiều khó khăn chung cho doanh nghiệp SXKD. 
- Về giá cổ phiếu TIC sụt giảm, Công ty cho là bối cảnh chung của thị trường chứng khoán VN, tuy nhiên về nội tại TIC có những tác động sau đây:
+ Cổ phiếu ngành điện không có sự hấp dẫn như trước.

+ Những thông tin thực hiện SXKD của TIC trong năm không được hấp dẫn (hạn hán, sản lượng giảm, doanh thu giảm...)
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